

Société en commandite Gaz Métropolitain



Cause tarifaire 2001,  R-3444-2000


Réponse de SCGM à une demande d’information

Origine :

Demandes de renseignement en date du 23 janvier 2001

Demandeur :

Régie de l’énergie 

1. Référence : 
SCGM-5, document 8, page 4 de 7

Préambule :

Mise à jour des prix de la grille volumes/prix au volet régulier

Demandes :

1.1
Quels sont les facteurs qui expliquent les écarts importants entre les prix basés sur les consensus de prévisions «fondamentaux» et les prix observés sur les marchés financiers?

1.2
Les écarts sont-ils susceptibles de se reproduire de temps à autres dans le futur?

1.3
Le cas échéant, quels moyens pourraient être mis en œuvre aux fins d’atteindre les objectifs de protection des prix pour les usagers et de simplifier le processus d’approbation réglementaire en ce qui regarde notamment les outils financiers (options d’achat et colliers) utilisés dans le cadre du volet spécifique?

1.4
À partir de quelles balises ou paramètres, pourrait-on adopter un mécanisme d’approbation pouvant alléger la procédure d’autorisation des transactions conclues dans le cadre du volet spécifique?

Réponse  
1.1 
Pour construire la grille de prix, Gaz Métropolitain utilise un consensus de prévisions « fondamentales » basées essentiellement sur l’offre et  la demande de gaz naturel.  Ces prévisions sont dites fondamentales par opposition aux prix observés sur les marchés financiers qui sont influencées par les mouvements des anticipations et de la spéculation.  Les prévisions fondamentales sont généralement effectuées par des économistes qui utilisent des modèles économétriques d’offre et de demande. Les prix observés sur le marché financier sont quant à eux issus des transactions sur les contrats d’échange.

L’exemple de cet hiver illustre bien la dichotomie entre le marché financier et les prévisions fondamentales.  Les niveaux d’inventaires dans les sites d’entreposage sont 

très bas et le marché financier réagit promptement aux différentes prévisions de la température. Le marché financier est fortement influencé par des craintes à l’effet qu’il pourrait y avoir une pénurie de gaz naturel s’il faisait trop froid.   En général, les prévisionnistes fondamentales  font l’hypothèse que la température sera normale.

1.2
Oui. 

Le marché financier est influencé par les perceptions alors que les modèles fondamentaux sont surtout factuels.

1.3 et

1.4
La SCGM propose que toute demande portant sur une modification de la politique actuelle, comme par exemple l'adoption de nouveaux outils, soit soumise à la Régie dans le cadre du processus d'approbation actuel. 

Lorsqu'il ne s'agit pas d'un remaniement de la politique mais bien d’ajuster certains paramètres issus d'une formule préétablie et bien connue, SCGM désire alléger la procédure en recourant à un mécanisme d'approbation qui se grefferait probablement à la procédure actuelle d'ajustement mensuel du prix du gaz de réseau et du gaz de compression.  En ce qui a trait aux outils du volet spécifique (options d'achat et colliers), SCGM est à élaborer une formule d'indexation reflétant le plus justement et le plus rapidement possible l'évolution des prix des marchés.  SCGM vise un mécanisme qui lui permettrait, entre autres, de saisir les opportunités lorsqu'elles se présentent dans un contexte de marché extrêmement volatile.  Considérant que la Régie dans sa décision D-2001-21 a reconduit le volet spécifique avec ses paramètres actuels pour la période allant à la fin de l'hiver 2001-2002, nous devrions soumettre à la Régie, d'ici cette date, les résultats de nos travaux pour l'élaboration d'une formule d'indexation des outils du volet spécifique.
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